Titres sous forme de billets
BNC Marathon™ (rendement accéléré)

SOMMAIRES EDUCATIFS

22 aolt 2023

Un prospectus préalable de base déefinitif contenant de I'information importante au sujet des titres sous forme de billets
décrits dans le présent document a été déposé aupres de l'autorité en valeurs mobilieres de chaque province et
territoire du Canada visé. Un exemplaire du prospectus préalable de base définitif, de toutes ses modifications et de
tout supplément de prospectus préalable applicable qui a été déposé doit étre transmis avec le présent document,
dans le cadre de 'achat de tous titres sous forme de billets. Le présent document ne révele pas de fagon compléte
tous les faits importants relatifs aux titres sous forme de billets offerts. Il est recommandé aux investisseurs potentiels
de lire le prospectus préalable de base déefinitif, toutes ses modifications et tout supplément de prospectus préalable
applicable pour obtenir 'information relative a ces faits, particulierement les facteurs de risque liés aux titres sous forme
de billets offerts, avant de prendre une décision d’investissement. Le présent document n’est fourni qu’a titre informatif
et ne constitue ni une offre de vente ni une sollicitation d’achat visant les titres sous forme de billets quiy sont décrits.

Pour plus d’information: Prospectus | Supplément de prospectus
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Titres sous forme de billets BNC Marathon™
(rendement accéléré) (aucune barriére)

Les titres sous forme de billets BNC Marathon™® (rendement accéléré) (aucune barriére) («billets »)
sont des titres sous forme de billets & capital non protégé possédant les caractéristiques suivantes:

Liés a un portefeuille de référence, qui peut comprendre des actions, des fonds négociés
en bourse ou des indices boursiers;

o

a

Incluent un facteur d’accélération qui pourrait offrir la possibilité de surperformer
: e : le rendement du portefeuille de référence;
;A Caractéristiques
clés N’offrent aucune protection du capital, c’est-a-dire exposition entiere & la baisse du portefeuille
: de référence si négatif & I'échéance. Cependant, cela permet d’avoir un facteur d’accélération
supérieur ainsi qu’un rendement potentiel a la hausse plus élevé comparativement & des billets

similaires qui offrent une certaine protection a la baisse.

FACTEUR D’ACCELERATION
A léchéance, si le rendement du portefeuille de référence est positif & la date d’évaluation, le billet verse:
100$ x [1 + (facteur d’accélération x rendement du portefeuille de référence)]

lllustration hypothétique du paiement a I’échéance

$ » Facteur Rendement
du portefeuille Rendement des billets
de référence
50% 125,00 %
40% 100,00% Rendement du portefeuille
30% 75,00% de référence x facteur
20% 50.00% d'acceéleration (2,5)
10% 25,00%
100$
0% 0,00%
Pl Rendement du portefeuille de -10% -10,00%
e “ référence a la date d'évaluation -20% -20,00% Rendement du portefeuille
y 4 (rendement du cours)! . . de référence
0% -30% -30,00% - Perte en capital
-40% -40,00%
100$ x (1+ rendement du portefeuille de référence)
-50% -50,00%

—— Versement du remboursement & I'échéance des billets

Ces exemples de rendement illustrent le versement potentiel a 'échéance d’une émission hypothétique d'un billet, en assumant un investissement en

capital de 100$ par billet. Une émission spécifique peut avoir des caractéristiques différentes, incluant le facteur d'accélération et la durée. Ces

exemples sont hypothétiques et sont présentés uniquement & titre illustratif. Les montants et toutes les autres variables utilisées sont hypothétiques

et ne sont ni des prévisions ni des projections. Aucune assurance ne peut étre donnée que les résultats présentés dans ces exemples seront atteints.

1 A moins d’indication contraire dans les documents d’offre applicables, les investisseurs doivent savoir que le rendement du portefeuille de référence
est un rendement du cours (c.-a-d. qu’il ne tient pas compte des dividendes et (ou) des distributions versés au titre de I'actif de référence ou par
ses éléments constitutifs).
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Titres sous forme de billets BNC Marathon™
(rendement accéléré) (barriére observée a I’échéance)

Les titres sous forme de billets BNC Marathon™® (rendement accéléré) (barriére observée & I'échéance)
(«billets ») sont des titres sous forme de billets & capital non protégé possédant les caractéristiques suivantes:

a Liés a un portefeuille de référence, qui peut comprendre des actions, des fonds négociés
07\7['1 en bourse ou des indices boursiers;
DDF@ Incluent un facteur d’accélération qui pourrait offrir la possibilité de surperformer

: e : le rendement du portefeuille de référence;
R\ Caractéristiques
clés Offrent une protection du capital lorsque le rendement du portefeuille de référence est
négatif & ’échéance, jusqu’a un seuil prédéterminé (la «barriére »). Exposition entiére
a la baisse du portefeuille de référence en degd de la barriére.

FACTEUR D’ACCELERATION BARRIERE A LECHEANCE

A léchéance, sile rendement du portefeuille de référence A léchéance, si le rendement du portefeuille de référence
est positif a la date d'évaluation, le billet verse: est nul ou négatif, mais eégal ou supérieur a la barriere
100$ x [1 + (facteur d’accélération x rendement ¢ la date dévaluation, le billet verse:

du portefeuille de référence)] 100$ (c.-a-d. protection du capital)

lllustration hypothétique du paiement a I’échéance

$ » Facteur d'accélération Rendement
de 2,15 du portefeuille Rendement des billets
de référence
50% 10750 %
40% 86,00% Rendement du portefeuille
30% 64,50% de réféerence x facteur
20% 43.00% d'accélération (2,15)
100$ 10% 21,50 %
80% - 0% 0,00% ‘
_ s Rendement du portefeuille de -10% 0,00% L%eé:otpltot[ estdrembo_tirsie
y 4 référence & la date d'‘évaluation 20% 0.00% rotection du capitd
(rendement du cours)! ° S
Barriere de -20% 0% ~30% ~3000% Rendement du portefeuille
$x( | ) -40% -40,00 % de référence
1009 x (1+ rendement du portefeuille de référence i
P _50% 50.00% - Perte en capital

—— Versement du remboursement a I'échéance des billets

Ces exemples de rendement illustrent le versement potentiel & 'échéance d’'une émission hypothétique d’un billet, en assumant un investissement en

capital de 100 $ par billet. Une émission spécifique peut avoir des caractéristiques différentes, incluant le facteur d'accélération, le niveau de barriére

et la durée. Ces exemples sont hypothétiques et sont présentés uniquement & titre illustratif. Les montants et toutes les autres variables utilisées sont

hypothétiques et ne sont ni des prévisions ni des projections. Aucune assurance ne peut étre donnée que les résultats présentés dans ces exemples

seront atteints.

1 A moins d’indication contraire dans les documents d’offre applicables, les investisseurs doivent savoir que le rendement du portefeuille de référence
est un rendement du cours (c.-a-d. qu’il ne tient pas compte des dividendes et (ou) des distributions versés au titre de I'actif de référence ou par
ses éléments constitutifs).
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Titres sous forme de billets BNC Marathon™
(rendement accéléré) (avec marge de protection)

Les titres sous forme de billets BNC Marathon"¢ (rendement accéléré) (avec marge de protection) («billets »)
sont des titres sous forme de billets & capital non protégé possédant les caractéristiques suivantes:

o

Al

i\ Caractéristiques J§

clés

—e

Liés a un portefeuille de référence, qui peut comprendre des actions, des fonds négociés
en bourse ou des indices boursiers;

Incluent un facteur d’accélération qui pourrait offrir la possibilité de surperformer

le rendement du portefeuille de référence;

Offrent une protection du capital lorsque le rendement du portefeuille de référence

est négatif a ’échéance, jusqu’a un niveau prédéfini (la « barriére »);

Incluent une marge de protection qui atténue la perte en capital dans I'éventualité
ou le rendement du portefeuille de référence est en dessous de la barriére a I’échéance.

FACTEUR D’ACCELERATION MARGE DE PROTECTION
A léchéance, si le rendement du portefeuille de référence A I'échéance, si le rendement du portefeuille de référence
est positif a la date d’évaluation, le billet verse: est négatif et inférieur a la barriere & la date dévaluation,

100 $ x [1 + (facteur d’accélération x rendement

le billet verse:

du portefeuille de référence)] 100 $ x [1 + rendement du portefeuille de référence +

marge de protection]

lllustration hypothétique du paiement a I’échéance

$>Marge de » Facteur d'accélération Rendement
protecotlon de 175 du portefeuille Rendement des billets
de 20% de référence
50% 8750%
40% 70.00% Rendement du portefeuille
30% 52,50% de réference x facteur
9 5 d'accélération (1,75)
1008 20% 35,00%
10% 1750 %
80$% 0% 0,00 %
Rendement du portefeuille de -10% 0,00% f;gggggﬁgﬁ:goﬁje
référence a la date dévaluation -20% 000% P
(rendement du cours)! .
oo g 20% 0 -30% -10,00% Rendement du portefeuille
arriere de -20% 0% A&
_40% -2000% ge reference + 2ﬁ(\)c1/rge
100$ x (1 + rendement du portefeuille de référence) N o & protection (, 6) .
-50% -30,00% - Perte en capital atténuée

—— Versement du remboursement & I'échéance des billets

Ces exemples de rendement illustrent le versement potentiel a I'échéance d’une émission hypothétique d'un billet, en assumant un investissement en
capital de 100 $ par billet. Une émission spécifique peut avoir des caractéristiques différentes, incluant le facteur d'accélération, le niveau de barriére
et la durée. Ces exemples sont hypothétiques et sont présentés uniquement & titre illustratif. Les montants et toutes les autres variables utilisées sont
hypothétiques et ne sont ni des prévisions ni des projections. Aucune assurance ne peut étre donnée que les résultats présentés dans ces exemples

seront atteints.

1 A moins d’indication contraire dans les documents d’offre applicables, les investisseurs doivent savoir que le rendement du portefeuille de référence
est un rendement du cours (c.-a-d. qu’il ne tient pas compte des dividendes et (ou) des distributions versés au titre de I'actif de référence ou par
ses éléments constitutifs).
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Titres sous forme de billets BNC Marathon™ (rendement
accéléré) (avec marge de protection redressée)

Les titres sous forme de billets BNC Marathon™® (rendement accéléré) (avec marge de protection redressée)
(«billets ») sont des titres sous forme de billets & capital non protégé possédant les caractéristiques suivantes:

—e

v

Liés a un portefeuille de référence, qui peut comprendre des actions, des fonds négociés
en bourse ou des indices boursiers;

Incluent un facteur d’accélération qui pourrait offrir la possibilité de surperformer

1  E— . e
DDF(@ le rendement du portefeuille de référence;
Caractéristiques | o Offrent une protection du capital lorsque le rendement du portefeuille de référence
clés est négatif a ’échéance, jusqu’a un niveau prédéfini (la « barriére »);

FACTEUR D’ACCELERATION

A léchéance, si le rendement du portefeuille de référence

est positif a la date d’évaluation, le billet verse:

100$ x [1 + (facteur d’accélération x rendement
du portefeuille de référence)]

lllustration hypothétique du paiement a I’échéance

$

100$
80$

» Marge de protection » Facteur d’'accélération
de 20% de 19
» Facteur de

participation a la
baisse de 125%

Rendement du portefeuille
de référence a la date
d’évaluation (rendement
du cours)'

Barriere de -20% 0%

100$ x (1+ rendement du portefeuille de référence)
Versement du remboursement & I'échéance des billets

Incluent une marge de protection qui atténue la perte en capital dans I'éventualité
ou le rendement du portefeuille de référence est en dessous de la barriére & I’échéance.

MARGE DE PROTECTION REDRESSEE

A léchéance, si le rendement du portefeuille de référence
est négatif et inférieur a la barriere & la date dévaluation,

le billet verse:

100$ x [1 + (rendement du portefeuille de référence + marge
de protection) x facteur de participation & la baisse]

Rendement
du portefeuille

de référence

Rendement des billets

Rendement du portefeuille
de référence x facteur
d'acceélération (19)

Le capital est remboursé
- Protection du capital

[Rendement du portefeuille
de référence + marge de
protection (20 %)] x facteur
de participation & la
baisse (125 %)

- Perte en capital atténuée

Ces exemples de rendement illustrent le versement potentiel a I'échéance d’une émission hypothétique d'un billet, en assumant un investissement en
capital de 100 $ par billet. Une émission spécifique peut avoir des caractéristiques différentes, incluant le facteur d'accélération, le niveau de barriére
et la durée. Ces exemples sont hypothétiques et sont présentés uniquement & titre illustratif. Les montants et toutes les autres variables utilisées sont
hypothétiques et ne sont ni des prévisions ni des projections. Aucune assurance ne peut étre donnée que les résultats présentés dans ces exemples
seront atteints.
1 A moins d’indication contraire dans les documents d’offre applicables, les investisseurs doivent savoir que le rendement du portefeuille de référence

est un rendement du cours (c.-a-d. qu’il ne tient pas compte des dividendes et (ou) des distributions versés au titre de I'actif de référence ou par

ses éléments constitutifs).

BANQUE
NATIONALE

GROUPESOLUTIONS |

STRUCTUREES

Supplément de prospectus
bncsolutionsstructurees.ca

)

o

. . N
Liens utiles g
Prospectus é
RS

~

o~

o~

(32}


https://nbcstructuredsolutions.ca/public/Legal_Docs/FR_SHELF_PROSPECTUS_2022.pdf
https://nbcstructuredsolutions.ca/public/Legal_Docs/FR_PROSPECTUS_SUPPLEMENT_2022_MA.pdf
https://bncsolutionsstructurees.ca/home.aspx

SOMMAIRE EDUCATIF

22 ao(t 2023

Titres sous forme de billets BNC Marathon™
(rendement accéléré) (avec protection partielle)

Les titres sous forme de billets BNC Marathon™® (rendement accéléré) (protection partielle) («billets »)
sont des titres sous forme de billets & capital non protégé possédant les caractéristiques suivantes:

o Liés a un portefeuille de référence, qui peut comprendre des actions, des fonds négociés
07\7' . en bourse ou des indices boursiers;
DDF(D) Incluent un facteur d’accélération qui pourrait offrir la possibilité de surperformer
: e : le rendement du portefeuille de référence;
R\ Caractéristiques
clés Incluent une protection partielle qui plafonne la perte en capital dans I'éventualité
ou le rendement du portefeuille de référence est négatif et inférieur & un seuil prédéfini

(la «barriére») & | *échéance.

FACTEUR D’ACCELERATION PROTECTION PARTIELLE
A léchéance, sile rendement du portefeuille de référence A l'échéance, si le rendement du portefeuille de référence
est positif a la date d'évaluation, le billet verse: est négatif et inferieur la barriere a la date d'évaluation,

100$ x [1 + (facteur d’accélération x rendement le billet verse:

du portefeuille de référence)] 100 $ x protection partielle

lllustration hypothétique du paiement a I’échéance

$ | > Protection » Facteur d’accélération
rtiell de 1,725 Rendement
50 ggfye el du portefeuille Rendement des billets
ecln de référence
50% 86,25%
40% 6900% Rendement du portefeuille
30% 51,75% de référence x facteur
100% . 20% 34.50% d’accélération (1,725)
et 10% 1725%
80 $ = o, o,
0% 0,00% Rendement du portefeuille
Rendement du portefeuille de -10% -10,00% de référence
référence a la date dévaluation o @ - Perte en capital
(rendement du cours)! U 220U
Barriére de -20% 0% ~30% ~20,00% Les pertes sont plafonnées
-40% -20,00% au niveau de la barriere
100$ x (1 + rendement du portefeuille de référence) (-20%)
-50% -20,00%

—— Versement du remboursement & I'échéance des billets

Ces exemples de rendement illustrent le versement potentiel & 'échéance d’'une émission hypothétique d’un billet, en assumant un investissement en

capital de 100 $ par billet. Une émission spécifique peut avoir des caractéristiques différentes, incluant le facteur d'accélération, le niveau de barriére

et la durée. Ces exemples sont hypothétiques et sont présentés uniquement & titre illustratif. Les montants et toutes les autres variables utilisées sont

hypothétiques et ne sont ni des prévisions ni des projections. Aucune assurance ne peut étre donnée que les résultats présentés dans ces exemples

seront atteints.

1 A moins d’indication contraire dans les documents d’offre applicables, les investisseurs doivent savoir que le rendement du portefeuille de référence
est un rendement du cours (c.-a-d. qu’il ne tient pas compte des dividendes et (ou) des distributions versés au titre de I'actif de référence ou par
ses éléments constitutifs).
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Titres sous forme de billets BNC Marathon™
(rendement accéléré) (bidirectionnelle)

Les titres sous forme de billets BNC Marathon™® (rendement accéléré) (bidirectionnelle) (« billets »)
sont des titres sous forme de billets & capital non protégé possédant les caractéristiques suivantes:

o

Liés a un portefeuille de référence, qui peut comprendre des actions, des fonds négociés
en bourse ou des indices boursiers;

DDF(D) Incluent un facteur d’accélération qui pourrait offrir la possibilité de surperformer

A Caractéristiques J§

le rendement du portefeuille de référence;

clés Incluent une caractéristique bidirectionnelle qui permet de générer un rendement positif

FACTEUR D’ACCELERATION

A léchéance, si le rendement du portefeuille de référence
est positif a la date d’évaluation, le billet verse:

100 $ x [1 + (facteur d’accélération x rendement

du portefeuille de référence)]

lllustration hypothétique du paiement a I’échéance

$ » Facteur » Facteur
bidirectionnel  d’accélération
del del
100$
Rendement du portefeuille de
70% 7 e . ol .
7 référence a la date dévaluation
y (rendement du cours)!
Barriére de -30% 0%

100$ x (1+ rendement du portefeuille de référence)
—— Versement du remboursement & I’échéance des billets

lorsque le rendement du portefeuille de référence est négatif a I’échéance, jusqu’a un seuil
prédéterminé (la «barriére »). Exposition entiére & la baisse du portefeuille de référence
en degd de la barriére.

CARACTERISTIQUE BIDIRECTIONELLE

A léchéance, si le rendement du portefeuille de référence
est nul ou négatif, mais égal ou supérieur a la barriere
d la date d'évaluation, le billet verse:

100 $ x [1 + (facteur bidirectionnel x rendement absolu
du portefeuille de référence)]

Rendement
du portefeuille Rendement des billets
de référence
50% 50,00%
40% 40,00% Rendement du portefeuille
30% 30,00% de réféerence x facteur
20% 20.00% d’'accélération
10% 10,00 %
0% 0,00% Rendement absolu du
-10% 10.00% portefeuille de référence x
. . facteur bidirectionnel
-20% 20,00% - Rendement positif pour
-30% 30,00% le billet
-40% -40,00% Rendement du portefeuille
de référence
-50% -50,00% - Perte en capital

Ces exemples de rendement illustrent le versement potentiel a I'échéance d’une émission hypothétique d'un billet, en assumant un investissement en
capital de 100 $ par billet. Une émission spécifique peut avoir des caractéristiques différentes, incluant le facteur d'accélération, le niveau de barriére
et la durée. Ces exemples sont hypothétiques et sont présentés uniquement & titre illustratif. Les montants et toutes les autres variables utilisées sont
hypothétiques et ne sont ni des prévisions ni des projections. Aucune assurance ne peut étre donnée que les résultats présentés dans ces exemples

seront atteints.

1 A moins d’indication contraire dans les documents d’offre applicables, les investisseurs doivent savoir que le rendement du portefeuille de référence
est un rendement du cours (c.-a-d. qu’il ne tient pas compte des dividendes et (ou) des distributions versés au titre de I'actif de référence ou par

ses éléments constitutifs).
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